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Cuatro monedas de Latinoamérica, entre las mas fuertes
frente al délar en mercados emergentes

A pesar del reciente repunte del délar, los fundamentales de las monedas de Latinoamérica, incluyendo un carry trade
atractivo, les permitirian seguir ganando terreno.

Bloomberg Linea — El peso chileno (5,14%), el real brasilefio (4,79%), el peso mexicano (4,56%) y el
peso colombiano (4,03%) son las cuatro monedas mas fuertes entre los mercados emergentes en lo
corrido del afio frente al dolar, de acuerdo con cifras de Bloomberg consultadas a las 9:20 a.m. del
miércoles.

Luego aparecen el rand sudafricano (3,86%), rublo ruso (3,43%), el ringgit malayo (3,26%), el forinto
huingaro (1,74%), renminbi chino (0,68%) y el zloty polaco (0,60%) entre las monedas de los mercados
emergentes que mas se han apreciado frente al délar en 2026, segin las cifras de Bloomberg.

Rodolpho Sartori, economista de Austin Rating, senalé que, desde una perspectiva coyuntural, la
economia estadounidense ha generado senales de Incertidumbre, lo que ha elevado la aversion al
riesgo frente al délar y llevado a los inversionistas a adoptar posiciones més defensivas.

“Las tensiones geopoliticas —como los episodios relacionados con Venezuela y Groenlandia— y la
politica arancelaria Iniciada por el presidente Donald Trump aumentaron la incertidumbre en torn:
crecimiento y la inflacion en EE.UU., dificultando proyectar el rumbo de la politica econémica’, dijc
Sartorl a Bloomberg Linea. “Este entorno elevé la aversion al riesgo frente al délar y llevé a los
agentes a adoptar posiciones mas defensivas”

Mas alla de estos factores de corto plazo, Rodolpho Sartori explica que existe un movimiento
estructural mas amplio.

Estados Unidos presenta niveles elevados de endeudamiento y una inflacién persistentemente por
encima de lo deseable, mientras que el crecimiento de China en las Gltimas décadas ha impulsado un
reposicionamiento de los flujos globales ante la presencia de un actor tan potente en el escenario
internacional.

Este proceso se refleja, por ejemplo, en la valorizacién de metales preciosos como el oro y la plata, y
en la diversificacion de las reservas internacionales por parte de los bancos centrales desde la crisis
del Covid-19.

En su opinion, la bisqueda de otros activos no comenzo este afio, pero se ha intensificado.

“Este movimiento de las monedas en Latinoamérica esta relacionado con dos fuerzas principales. En

primer lugar, el aumento de los precios de los commodities, como el oro, la plata, el cobre e incluso el
petroéleo’, dijo a Bloomberg Linea el analista financiero Gregorio Gandini. “Los paises de Latinoameérica
son productores y exportadores de commodities, 10 que genera un mayor flujo de entrada de délares”.

El oro volvi6 a captar la atencién este miércoles al recuperar el nivel de los US$5.000 por onza,
impulsado por compras oportunistas tras un desplome histérico desde maximos recientes. Analistas
de TD Securities consideran que las ventas forzadas en metales preciosos podrian haber quedado atras,
aunque advierten que la volatilidad seguira elevada.

Adicionalmente, Gandini explicé que la busqueda de fuentes de diversificacién por parte de los
inversionistas, ante “la pérdida de seguridad en los bonos del Tesoro de Estados Unidos y con el precio
del oro en récords histéricos”, ha favorecido a las monedas de la region.



Precio del délar

Rodolpho Sartori, de Austin Rating, dice que a lo largo de enero las expectativas sobre la designacién
del proximo presidente de la Fed —“percibida como potencialmente mas politica y favorable a

recortes de tasas”— también contribuyeron a la depreciacion global de la moneda estadounidense.

La nominacion de Kevin Warsh para presidir la Fed revirtio6 el debilitamiento que el dolar habia
mostrado en las primeras semanas del ano.

No obstante, analistas de BBVA destacan la resistencia regional de las monedas y consideran que la
correccion que viene mostrando el billete verde “es técnica desde niveles extremadamente
sobreextendidos tanto en divisas como en materias primas”

De esta forma, BBVA ve que los fundamentos de fondo que vienen impulsado a las monedas de la
region, como el alto carry trade, siguen vigentes.

En el ultimo ano, el indice DXY, que refleja la fortaleza o debilidad del precio del délar frente a una
canasta de divisas globales, ha caido un -9,38%.



